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Tém tit

Nén kinh té Viét Nam c6 dau hiéu thoat khéi tinh trang dinh tré trong nira
dau nam khi Chinh phii bt dau ndi 1ong ca vé chinh sach tién té 1an chinh
sach tai khod tir ddu Quy 2/2012. Nhung su phuc hdi 1a chua chic chéin.
Tang truong kinh té tir mirc 4,73% trong 3 quy dau ting 1én 5,03% ca
nam, thap hon so v&i muc tiéu 1a 5,5%. Day 1a muc thip nhat ké tir nim
2000.

Chi s6 gia tiéu dung ting 6,81% so voi cung ky nim ngoai — thip nhat
trong 3 ndm trd lai day, con lam phat trung binh cd nam 1a 9,21%. Lam
phat 13i (khong bao gém lwong thuc va ning luong) nim 2012 wéc tinh
khoang 11%.

Khu vuc san xuét chirng kién cai thién nhe trong san xuét va tiéu thu,
nhiéu kha ning do yéu t6 thoi vu. Chi sb ton kho cudi nim giam nhe so
v6i cac thang trudce, nhung van & mirc cao 1a 120,1. Toc d6 tiéu thu hang
cong nghiép con rit cham, ting nhe tir 3,3% cua thang trude 1én 3,6%. Gia
tri hang ton kho so voi thoi diém cudi ndm ngoai ting 6,9%.

Chi s6 PMI cia HSBC vé nganh san xuat tai Viét Nam bién dong rit manh
trong nam 2012 véi chiéu hudéng x4u di 13 rét so voi nam 2011, thé hién
nhan dinh bi quan ctia nha san xut trong nudc trudc trién vong ngan han.
PMI xudng dudi ngudng 50 diém (thu hep don hang) trong 10/12 thang
ctia nim 2012, dong thoi giam lién tuc 7 thang lién tiép, phan anh su suy
giam trién vong kinh doanh nghiém trong va dai dang.

Chi tiéu ngan sach dat 904 nghin ty dong, trong khi thu ngan sach chi dat
741,5 nghin ty. Tham hut ngan sach ca nim 1én khoang 163 nghin ty dong
— tuong duong 4,8% GDP. Tham hut ngan sach tdng nhanh budc Chinh
phu phai ting cudng vay muon théng qua phat hanh trai phiéu bat chap 1ai
sudt cao va dy thém ganh ning vé phi va thué sang cho nguoi dan.

Téc d6 tang truong doanh thu ban 1é giam rd rét, chi con 6,2% so véi cling
ky nam ngoai, ddy 1én nhitng quan ngai vé kha ning ciu tiéu dung s& thip
trong dip Tét sip téi. Voi mic ciu tidu dung nhu vy, CPI cac thang gidp
Tét c6 thé s& tang con thip hon ndm ngoai, kéo theo su tri tré ctia ca nam.

Téng dau tu toan x3 hoi ndm 2012 ude dat 989.3 nghin ty dong, chi dat
33,5% GDP so véi 34,6% ctia nam 2011. Gia tri tong dau tu tinh theo gia
hién hanh chi tang 7% so v6i nam trudce, nén khi tinh theo gia ¢d dinh, ¢o
thé thdy luong dau tu dang thu hep. Trong khi nén kinh té con phy thudc
nhiéu vao vén dau tu thi voi mic dau tu ngdy cang thap, nén kinh té kho
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thoat khoi su tri tré dang deo bam va budc phai 1é thudc nhiéu hon vao dau
tu tryc tiép nudc ngoai.

FDI thyc hién ca nam dat 10,5 ty USD, thip hon 5% so vdi cling ky nim
trude, voi 2/3 lugng von dd vao khu vuc san xuat va ché bién - co ning
suit cao va tao ra san pham thuc cho nén kinh té. Viét Nam rd rang tiép
tuc dim chan tai chd trong viéc thu hut vén FDI, hién dang dung cudi
cung trong khu vuc. S6 von dang ky méi chi cao hon mirc thap nhét trong
vong 5 nam qua.

Can cin thuong mai 1an dau tién sau 19 nim chuyén sang trang thai thing
du, udc tinh khoang 284 triéu USD. Can cén véang lai va can can von déu
dwong gitip can can thanh toan duy tri thing du trén 10 ty USD. Khéi DN
c¢6 von FDI gop phan rat 16n vao kim ngach xuét khau khi ting toi 33% va
xuét siéu téi 12 ty USD. Nhap khau ting chi nhinh hon téc d6 ting trudng,
cho thay nhu cau trong nuéc yéu di thiy rd rét, khong chi hang hoa tiéu
ding cudi ciing ma con ca nguyén nhién lidu thé.

Tang truong tin dung tir mirc 4m trong nira dau nim chuyén sang phia
duong trong nira cudi nim, 1én muc 8,91% vao cubi nim 2012 so véi
2011. Mic du d3 vuot qua du bao 5% cua nhiéu chuyén gia, song con sb
nay van thap hon muc tiéu diéu hanh tir 1-3 diém phan trim, cho thiy
nhitg dién bién thuc khong kha quan nhu mong doi. Vao cudi thang
12/2012, tong huy dong vén ting 20,32%, dua M2 ting 19,85% so voi
cubi ndm 2011.

NHNN thuc hién chinh sach tién t& m& rong trong sudt ca nam 2012 thong
qua viéc 1an lugt ha 14i sut co ban gan nhu mdi quy 1 diém phan tram.
Trong ca nam 2012, mat bang l4i sudt co ban di thip hon 6 diém phan
tram so v&i hoi dau ndm. Lan cit giam gan day nhat vao cudi thang 12
dugc hau thuan boi lam phat thip mot cach bat thuong vao nhitng thang
cubi cung cua nam.

Thanh khoan du thira song tin dung lai ting thap, tinh trang & dong thanh
khoan trd nén toi t¢ hon trong hé thong ngan hang dan vé cudi nam. Cac
NHTM nhé thiéu thanh khoan 14 nguyén nhan cta cudc dua lai suat huy
dong am thim nhung dai dang. Thi truong lién ngan hang trong nira cudi
nam dan mét di tinh hiéu qua, thé hién qua vi¢c cac ngan hang 16n du dat
thanh khoan nhung khong cho cac ngan hang nhé vay qua thi truong nay,
budc NHNN phai can thiép manh tay vao thi truong mé nham diéu tiét
von giita cic ngan hang. Sy cham tré trong qua trinh tai co cau mot sd



ngan hang thuong mai s€ kéo dai tinh trang r dong nay va de doa sy lanh
manh cua hé théng tai chinh.

Ti gia danh nghia khong thay d6i dang ké trong khi lam phat ting cao
trong 2 nim qua khién VND tiép tuc 4m tham 1én gi4 so v6i dong USD.
Tuy nhién, cau nhdp khau suy giam va luong kiéu héi doi dao di 1am lu
mo ap luc 18n gia cua dong Viét Nam. Pong noi té hién dang bi danh gia
cao khién cac nganh phu thudc xudt khau gip kho khin, ngay ca véi
nhitng nganh da ting c6 loi thé gan nhu doc quyén trén thé gidi (vi du
nganh xuat khiu ca da tron...)

Pong thai trung hoa chat ché lugng tién ddng duoc bom ra trong qua trinh
tang du trit ngoai hdi da gop phan giit lam phat thip va ty gia 6n dinh. SO
liéu méi nhat vao thang 10/2012 cho thay dy trir ngoai héi ting 1én 20 ty
USD (theo IMF), twong dwong 12 tudn nhap khau.

Nhu cau néi dia vé vang miéng cao mdt cach bén bi do thi truong van ua
chudng loai kim loai quy nay, song nam 2012 chung kién sy gia ting dot
bién cau vang SJIC vi Nghi quyét méi vé quan 1y vang quy dinh nhan hiéu
nay tré thanh doc quyén quéc gia. Trong khi ngudn cung SJC khong dap
g duogc luong cau, gia vang SIC da tach khoi gia thé gidi, cé lac chénh
léch 1én toi khoang 5 tridu dong/luong (trén 10%). Gia vang SIC quay dau
giam vé cudi nim va s& con tiép tuc giam khi ma lam phat di suy yéu,
vang thé giéi dang trén da giam va nhitng dong thai kiém soat chat ché
hon viéc budn ban vang miéng.

Thi truong chimg khoan hau nhu di ngang trong ca niam, trong khi bat
dong san suy giam rd rét. Chi s VN-index leo dén dinh 488 diém vao
thang 5 rdi quay dau giam hon 100 diém trong sudt quy 3, di ngang trong
sudt thoi gian tiép theo trong quy 4 va ting nhanh trong thang cubi cling
ctia ndm dé két thuc tai 413,73. Bat dong san chiu suy giam ¢ tit ca phan
khuc thi truong va té liét & phan khuc cao cap sudt mot nim rong. Khong
c6 nhiéu thong tin tich cuc dé hd tro cho su ting 1én cua chi sd ching
khoan va giai bang thj trudng bit dong san ngoai cam két hd tro tir 20-40
nghin ty cho thi truong bat dong san phan khuc binh dan va nhitng dé xuét
ban dau vé chuong trinh xu 1y no x4u ciia NHNN duoc dé trinh vao cudi
nam.
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Toan cau

Nguén: IMF, Trién vong kinh té toan cau,
thang 10/2012

Boi canh kinh te thé gioi
Nim 2012 kinh té thé gi6i vAn phuc hoi cham chap, téc d9 ting
trueéng thip hon nim trude va van chira nhiéu rai ro

Quy Tién t& Qudc té (IMF) dua ra nhan dinh kinh té thé gidi nim
2012 1a rat kho khin va dua ra udc luong ting trudng kinh té thé
gidi chi & muc 3,2%, thip hon cac dy bao trudc do va thip hon
nam 2011 (3,8%). Trong khi d6, OECD du béo ting truéng kinh té
toan cau chi dat 2,9%, giam tor muc 3,4% cua dy bao trude do. Tuy
cac con s dua ra khac nhau nhung déu cho thay kinh té thé gidi
giam toc d6 ting truong nhiéu hon so voi nam 2011 do hau qua
ning né cua khing hoang kinh té thé giéi 2009 chwa khic phuc
dugc mot cach cin co va nhitng nguyén nhén tryc tiép, gian tiép tir
khiing hoang ng Chau Au.

Ngan hang Trung wong Chau 4u (ECB) cong bd, trong quy 3, khu
vuc dong tién chung euro (Eurozone) ting truéng kinh té 4m 0,1%
(quy 2 giam 0,2%). Tinh hinh hin con trAm trong hon trong quy 4,
va ca nam 2012, Eurozone c6 thé tang truong am 0,5%. Tuy nhién,
Lién minh Chau Au (EU), IMF va ECB — ba lién minh tai tro cho
Hy Lap da dat duogc théa thuan mdt khoan vay 49,1 ty euro nham
gitp nude nay thoat khoi vo ng va tranh cho nudce nay kha nang roi
khoi Eurozone.

Ngoai ra, khdi EU con dat duge déng thuan vé su can thiét xay
dung mot lién minh ngan hang toan Chau Au, bao gom thiét lap co
ché giam sat, bao hiém tién guri, va xir Iy ngan hang chung. Mic du
gitta cac thanh vién con bi chia r€ boi quyén loi va trach nhiém,
nhung diéu nay htra hen mot tuong lai viing chiac hon cho khu vyc
nay.

My tiép tuc phuc hdi voi “tbe do khiém tén” trong nira cudi nim
2012. GDP quy 3 ting 3,1%, ty 1¢ thit nghiép giam tir 7,9% xudng
7,7% - thap nhét trong 4 nim qua. Nut that cta “vach da tai khoa”
dang duoc g& dan tir sy nhuong bo gifta cac bén, cing voi ké
hoach néi 1ong dinh luong méi cua Fed — 45 ty dola mdi thang tir
thang 1/2013 nham hd trg nudc nay duy tri da tang truong kinh té.

Kinh t& Nhat Ban 2 quy dau nim 2012 ting truong vuot troi so voi
mot s6 nude trong nhém G7 nho nd luc ciia Chinh phit Nhat trong
viéc khic phuc hau qua tham hoa dong dat ciing nhu tiéu dung ca
nhan (chiém 62% trong GDP) sau tham hoa. Song tir quy 3 do
cing thang chinh tri véi Trung Qudc ting 1én va anh hudng no
cong cua chau Au, kinh té Nhat ting truong am 0,1% va néu quy 4



D bao tang trwéng kinh té 2013 ciia cac dinh ché kinh té lon

~0
=
=
5
e
\gg:%
270
=
@ |~ | = | o
OE|w |9 |«
Bo
w
52 | - | = |«
E O | |0 | oo
&
- - O | 0D
=z ~N | = | =
(=T}
2 S | [ |~
(€ ] = — (=]
-, v | =~ | =r
= e | e | e
s o — o
Eals |a |=
0
=,
= |2 B
= |0 | &

Ngudn: IMF, WB, OECD

tang trudng am nhu du bao thi Nhat dang roi vao khung hoang k¥
thudt va nhu vay muc tang truong 2012 ctia Nhat chi & muc 1,6%
va 2013 14 0,7%, thap hon du bao trudc do.

Ngan hang Phat trién chau A (ADB) nhan dinh ting truéng GDP
toan khu vuc chau A sé dat 6,9% trong ndm 2012, giam nhe so véi
mirc 7,2% cta nam 2011. Trung Qudc ude tinh so bo ting trudng
7,5% trong nam 2012, gidm so voi muc 9,2% nam 2011. An b6
udc dat ting truong 5,4%. Con s6 nay ciia Dong Nam A udc dat
khoang 5,2% trong nam 2012, cao hon so v&i muc 4,6% nam
truée, nhd su phuc hdi cua Thai Lan sau tran Iyt lich st nam 2011.
Nhin chung, da s6 céac to chire nghién ctru doc 1ap du bao trién
vong kinh té toan cau nim 2013 kha quan hon cac con sb dua ra
trude d6. IMF nang du béo tang truong kinh té thé giéi nam 2013
tor mure 3,6% lén mic 4%. WB dua du bao cho nam 2013 1én 3%
so voi muc 2.4% dua ra vao dau nam 2012. OECD dua ra du bao
3,4% cho nam 2013, tuy thap hon mirc 4,2% dua ra trudc d6 song
van cao hon so v&i udc tinh 2,9% cho nam 2012.

Khi ning tac dong ciia kinh té thé gi6i téi Viét Nam

Trong bbi canh kinh té thé gigi nim 2013, kinh t& Viét Nam c6 thé
chiu tac dong truc tiép & ba linh vuc chinh 13 xuét khau, thu hat
FDI va kiéu héi.

Nhitng khé khin trong xuat khau vao nim 2013 bao gom: (i) Cau
tiéu dung yéu & khu vuc chau Au va sy tri tré cta nén kinh té Nhat
Ban s& gdy 4p luc 1én ting truong kim ngach xuét khau, (ii) nhiéu
doanh nghiép vira va nho trong linh vuc xuat khau c6 thé bi pha
san; (iii) dong ndi té duoc dinh gia cao va viéc kiém soat ty gia
chit s& khong khuyén khich dugc doanh nghiép xuat khau.

Vé dau tu nudc ngoai, dinh hudéng ctia Chinh phu 13 vu tién kiém
ché lam phat, 6n dinh kinh t& vi mé nham thu hat manh von FDI.
Thuc té, Viét Nam van c6 nhing loi thé nhat dinh dé thu hat FDI
nhu gia nhan cong ré tuong dbi so véi cac qudc gia trong khu vuec,
cac ngudn lyc tu nhién twong ddi doi dao. Tuy nhién, méi trudng
kinh doanh cta Viét Nam van syt giam va chi s GFCF (Gross
Fixed Capital Formation) dé do ludong murc dau tu vao ha ting cta
Viét Nam con thap, & vi tri 15 trén 23 nuéc trong khu vuc. Nhu
vdy, bén canh xir Iy no x4u, on dinh kinh t& vi mo thi cai thién méi



truong kinh doanh va nang cao nang luc canh tranh 1a nhiém vu
quan trong dé gitp Viét Nam 1y lai sy hap dan vé dau tu.

Khiing hoang kinh té c6 thé anh huéng dén ngudn cung cua kicu
hdi vao Viét Nam. Tuy nhién, theo NHNN, kiéu héi nam 2012 co
thé dat 10 - 11 ty USD, tang khoang 20% so v6i nam 2011 Nam
2013, néu thi truong bat dong san van dong bang, chinh sich
khdng ché tran 13i suat USD s& khién lwong kiéu hdi v6i muyc dich
dau tu c6 thé s& sut giam.
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Kinh té Viét Nam 2012
I. Khai quat
Ting truéng kinh té

Tang truong kinh té Viét Nam ca nam 2012 dat 5,03% - con s
tang truong thap nhat ké tir naim 2000. Mirc ting truong nay tham
chi con thap hon mirc dy bao duge didu chinh trong Bao cdo ciia
Chinh phu truéc Qudc hoi trong ky hop cudi cing ctia nim vao
cubi thang 10 (ky hop thtr tw QH Khoa XIII), 1a 5,2%, cho thiy su
suy giam ngoai mong doi cua nhitng du bao gan day nhat.

Nganh dich vu, vé6i toc do ting truéng cao nhat, 6.42%, dong gop
nhiéu nhat, dat 2,7 diém phan trim, vio muc ting truong chung
clia ca nén kinh té. Tiép theo 1a cong nghiép va xdy dung ting
4,52%, dong gop 1,89 diém cho ting truong chung. Nhém nganh
noéng-lam-ngu nghiép chi dong gop 0,44 diém khi chi ting 2,72%.
So v&i 2011, cac nhom nganh déu c6 mirc giam tir 0,2-0,3 diém
phan tram.

Pong gép vao GDP 2011 So bd 2012
Tang truong chung 5,89 5,03

Nong nghiép 0,66 0,44

Cong nghiép va xay dung 2,32 1,89

Dich vu 2,91 2,7

Nguon: Téng cuc Thong ké

Diéu dang lo ngai 13 trong 2 nim lién tiép ké tir 2010, ting trudng
ctia quy sau lién tuc suy giam so v6i quy trude cung ky, cho thiy
khuynh hudng ting trudng cham lai rd rét ciia nén kinh té.

Mot diéu dang chi ¥ nita 1a ngay tir cudi Quy 1/2012 d3 c6 dong
thai ndi long tién t& va tin dung dé hd tro ting truong kinh té,
nhung chinh sach nay da hau nhu khong phat huy dugc tac dung
trong sudt thoi gian con lai ctia nam.

Lam phat

Chi s6 gi4 tiéu dung CPI cudi nim ting 6,81% so véi ciing ky nam
truoc, thép hon so v&i muc tiéu 8% di duge diéu chinh va 1a thép
nhét trong 3 ndm tr¢ lai. Lan cudi cung lam phat thap hon 6% la
vao nam 2003.
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Ngeudn: Téng cuc Théng ké

Trong khi chi s6 gia lwong thuc lién tuc giam trong sudt ca nim va
1a nhan t6 chinh kéo lam phat xubng thap (ty trong ctia nhom
lwong thuc va thuc pham trong rd hang hoa tinh CPI 14 32,5%), thi
chi s6 lam phat phi luong thuc va lam phat 16i déu trén da ting,
vuot qua mirc lam phat chung, phan &4nh tdc dong ctia chinh sach
nGi 1ong tién té va hé qua cia diéu chinh ting gia cic mit hang
trong dién kiém soat.

Viéc kiém soat gid cac mat hang theo quyét dinh hanh chinh
thudng khién gia ca bién dong rat tht thuong, khi thay d6i thuong
v6i bién d6 16n va gy ra ca sbc ddi v6i nén kinh t& manh hon céac
mit hang duogc thi trudng quyét dinh. Bién dong cua lam phat vi
thé ma ciing bi bop méo va thuong xuyén phan anh kém trung thuc
dién bién thyc. Néu khong cé thay doi vién phi thi lam phat nim
nay sé& dic biét thap, khoang 4,5% thay vi gan 7% nhu béo céo.

Theo tinh toan cua JP Morgan Chase trong thang 11, lam phat 161
(khong bao gom gia lwong thuc va ning luong) ting 1én mirc
12,2% so v6i1 cung ky nam trude. Hai nhom phi luong thue ¢6 mirc
tdng cao nhat trong nam 2012 1a dich vu y té va gido duc, voi mirc
tang trung binh twong ung 1a 20,37% va 18,48%, phan anh hé¢ qua
ctia viéc diéu chinh muc phi trong cic nganh nay vao thang 9-10.
Buu chinh vién thong c6 muc giam hon 11%, tiép tuc thé hién loi
ich tir strc ép canh tranh 1én gia ca dich vu vién thong.

Trong khi cung tién ca nam 2012 tang 19,8%, tin dung lai tang
truong tuong ddi thap (8,91%). Piéu nay cho thdy van dé cua thi
truong von dang nam & phia cau chir khong phai tir phia cung. R
rang doanh nghiép khong mudn mé rong tin dung vi méi truong
kinh doanh san xuat khong c6 nhiéu co hdi va van con quéa nhidu
bt tric.

Viéc lam phat ting rat chdm vao nhiing thang cudi ciing cta nim
cho thay strc mua tham chi khong duoc cai thién du da gan t6i Tét
Nguyén Dan.
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IL. Céc thanh phan ciia tong cung
Nong nghiép

Mic du c6 sy hd tro cua Chinh phu vé tin dung, mua tam tri,.. ting
truong GDP cua khu vyc nay cé diu hiéu giam dan, nam 2010:
2,8%; nam 2011: 4,0% va nam 2012: 2,7%. Thién tai, dich bénh va
gia ca nong san c6 xu hudng giam 1a yéu t6 co ban 1am giam ting
truong ctia nganh nay. Ngoai ra, nhu cau tiéu thy yéu, lai phai lién
tuc chéng choi voi hang nhap 1au ré tién, chi phi san xuat gia ting,
cling 1a cac nguyén nhan lam giam dong luc san xuat.

Nganh thuy san dang gip khé khin khi ddu hiéu giam tdc di xuat
hién ngay tir quy 3 chir khong chd dén hét quy 4 nhu 2 nim vira
qua. Tang truong GDP cong don nam 2012 dat 4,16%, thip hon
muc 5,46% nam 2011. V61 khoang 50% doanh nghiép pha sén,
20% dang hoat dong cam cu va rat nhay cadm v6i tdc dong vé chi
phi, cic thay dbi vé thué va phi theo huéng gia ting s& khién cho
nganh thuy san ding trude nguy co pha san néu khong cé chinh
sach hd tro phu hop, dic biét 1a vé ty gia va an han thué nhap khau
nguyén lidu.

Trong khi Iua gao c6 mét nam dugc mua thi trién vong vé vu ca
phé cta nam 2012 khong sang stia bang nim trudc do diéu kién
thoi tiét bat loi khién san luong sut giam, mtc nudc tai cac hd
chtra kém doi dao anh huong dén ké hoach tudi tiéu.

Nganh 1am nghiép tiép tuc co sy ting truong tot voi toe do 5,83%,
tang nhe so v&i con s6 5,7% clia nam 2011.

Cong nghiép va xay dung

Gia tri san xut cong nghiép giam manh, nhit 13 cong nghiép ché
bién va khai khoang. Tang truong coéng nghiép ca nim chi dat
5,18%, thap hon nhiéu so v6i muc ting 7,5% cua nim 2011. Chi
s6 san xudt cong nghiép cubi nim ting 4,8% so véi nim ngoai,
trong d6 cong nghiép khai thac ting 3,5, cong nghiép san xuit va
ché tao tang 4,5%, va san Xuat va phéi phéi dién, khi d6t tang
12,3%. Con s tuong Urng cua ndm ngoai 1a 6,8%, -0.1%, 9,5% va
10%. San xuit cong nghiép giam manh 1a nguyén nhan chinh dan
t6i giam manh tdc do ting truong kinh té néi chung (ting truong
cong nghiép thip hon khién ting truong mit 0,43 diém phan trim,
trong khi 2 nhém 16n con lai danh méat 0,21 va 0,22 diém).



Chi s tiéu thu va ton kho hang
cong nghiép
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Chi s6 hang ton kho tai thoi diém 01/12/2012 cia nganh cong
nghiép ché bién, ché tao ting 20,1%, so voi ciing thoi diém nim
trude. Tang vot tir ddu ndm roi xudng dbc kha 6n dinh trong nta
dau nam khi luong tiéu thy cai thién, ddu hiéu dinh tré xudt hién
trd lai khi ma chi s6 ton kho dao dong quanh ngudng 120,5 trong 6
thang cudi nam khi tiéu thu khong giit duoc da ting. Ty 1& gia tri
hang ton kho tai cung thoi diém so voi gia tri san xuat wdc tinh ca
nam 14 6,9%. Nhiing chi tiéu nay cho thay stc tiéu thu cta nén
kinh t€ van con rat yéu 6t.

Chi s tiéu thu hang cong nghiép phuc hdi nhe vao Quy 2 va Quy 3
song khong giit duoc da ting trong Quy 4 dé két thiic nam véi mic
103,6. Murc tang nay khong thé 1am voi ndi lo vé su yéu 6t cua
nganh san xuat cong nghiép trong khi mirc trung binh ciia nim
2011 1a khoang 115; strc cAu hang cong nghiép van rét yéu.

Chi s6 Nha quan tri Mua hang PMI cua HSBC-Markit vé nganh
san xudt ciia Viét Nam c6 chudi suy giam 7 thang lién tiép cho
thay diéu kién kinh doanh trong nudc suy yéu trim trong va dai
dang. Tam 1y bi quan cta nha san xuit di xudng rat nhanh bat dau
tir quy 2 va tiép dién dén t6i quy 4. Pic biét, trong thang 7, PMI
tut rAt manh xuéng 43,7 diém so voéi thang truéc do6 — muc sut
giam manh nhét trong nim. PMI da phuc hdi nhe vao cac thang
cubi ndim ma phan nhiéu 13 yéu t6 mua vu va do tac dong tir cac
bién phap tai khod chtr khong phai do don hang xuat khau da quay
tré lai mot cach bén vimg. Co6 thé noi, diéu kién kinh doanh cua
khu vuc san xuat trong nudc da suy yéu rat nhidu so v6i thoi diém
cudi nim ngoai.

Nganh xay dyng c6 xu hudng phuc hoi chut it sau khi ting truong
am 3% vao nam 2011 va dat mtc tang khoang 2,09% nam 2012,
chu yéu bat dau tir Quy 2 sau khi Chinh phu day nhanh giai ngan
cac dy an ddu tu cong, trong khi gia bat dong san van tiép tuc
giam.

Dich vu

Murc tang trudng cd ndm cua nganh dich vu 1a 6,42%, ting trudng
hang quy cua timg cdu phan da s6 1a thip hon cung ky so véi dién
bién trong 2 nam trudc. Hau hét cac nhom trong nganh dich vu déu
c6 mic tang xung quanh ngudng 7%, chi trir cdc hoat dong kinh

doanh va tur van tai san c6 mic giam nhe 1,18%. Chiém ty trong
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16n nhit, thuong mai c6 muc tang trudéng 6,92%, cham hon khong
dang ké so véi khach san, nha hang va van tai kho bai, thong tin
lién lac (lﬁn luogt 14 6,99% va 6,88%). Trong khi thuong mai co
mirc ting kha déu ddn v6i 2 ca but pha vao quy 2 va quy 4 thi 2
nhom con lai chi cin ting toc trong quy 3 di vuot qua muc ting
ctia thuong mai. Dién bién trong nim nay ciing khong tuong dong
v6i 2 nam trude khi cac nhoém trong nganh ludn bién dong rat sat
nhau.

Nhom tai chinh, tin dung méc du dugc cai thién vé thanh khoan
nhung toc d¢ ting truong clia nganh khong cao (chi 7,1%) chu yéu
1a do cau tin dung thu hep, ng xau gia tang va lgi nhudn syt giam

manh bdi trich 1ap du phong rui ro cho ng XAu.

Thi trwong nhan to

Nam 2012, ca nudc tao viée lam cho khoang 1,52 tri€u ngudi va
gui 80.000 lao dong ra nudc ngoai. Con s thuc hién thap hon so
v&i muc tiéu dé ra 1a 1,6 tridu viéc lam, co nguyén nhan chu yéu tur
su suy yéu cua cac doanh nghiép vira va nho, doanh nghiép xdy
dung va thuy san gap kho khan nghiém trong, cho lao dong nghi
viéc khong lwong, hodc khi kinh doanh tr¢ lai thi khong tuyén
dung dugc nhu trude nira. Mot lugng 16n lao dong khong tré lai
lam viéc va budc phai chuyén sang khu vuc khong chinh thirc
khong ghi nhan dugc day da. Mo hinh ting truéng dwa vao dich
chuyén lao dong sang cac khu vuc c6 ning sudt cao hon co thé s&
khong phat huy duoc tac dung néu nén kinh té khong hap thu ndi
lao dong du thira va tao ra viéc lam méi (du kién mdi nim tang
thém khodang 1 tri€u viéc lam méi).

Trong khi c6 hon 51.800 doanh nghiép giai thé va ngimg hoat
dong trong nam 2012 - ting tir con sd 41.200 trong 10 thang dau
nam, c6 thém 68.300 doanh nghiép thanh 1ap méi véi von dang ky
458,8 nghin ty dong; mot phan khong nho trong sé nay 1a cac cong
ty d giai thé dang ky va hoat dong tro lai.

Nghi quyét Hoi nghi Trung wong 6 tai khang dinh quyén sir dung
dat 1a mot loai tai san va hang hoa dic biét, va dat dai thudc quyén
sO hitu toan déan, dong thoi déc thuc stra d6i bd sung Luat déat dai

2003 dé han ché sai pham va khiéu nai. Piéu nay cho thiy chua co
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Nguén: Bo Ké hoach va Piu tw

thay d6i 16n trong dudng 16i va chinh sich lién quan dén linh vuc
dat dai. Luat D4t dai chic chin sé tiép tuc 1a chii dé duoc ban thao
ky ludng trong thoi gian téi khi nhimg tranh chép lién quan dén
quy hoach va dén bu dét dai con cang thang. Tinh trang dong bing
ctia thi truong bt dong san cung doi hoi nhitng thio g& mdi vé mat
chinh sach.

III. Céc thanh phin ciia tong ciu
Chi tiéu chinh phu

Téng mirc chi tiéu Chinh phi ca nim udc dat 904.100 ty dong,
tang 13,6% so v&i ndm 2011. Chi tiéu Chinh phu ting cha yéu tir
cip ngan sach trung wong - khoang 18%, con cip ngan sach dia
phuong ting khong dang ké - khoang 3%. Diéu nay cho thiy hai
van dé: (i) chi tiéu & dia phuong bi han ché vi sy sut giam céc
nguén thu tir co s& do hoat dong kinh té bi thu hep, thi truong bat
dong san dong bang khién ngudn thu tir phi str dung dat va thué
dat, von 1a mot ngudn thu quan trong cia dia phuong trong nhiéu
nim qua, giam dang ké. (ii) Bang chung cho thiy chinh sach mé
rong tai khoa tir ngan sach trung wong dé ddi pho vai tinh trang
téng cau suy giam. Tuy nhién, c6 thé thiy rang nguon chi tiéu ting
1én d6 chi yéu dén tir vay muon, do ngudn thu khong c6 kha ning
cai thién trong nam.

Pau tw toan xa hoi

Téng dau tu toan xa hoi trong nim 2012 wdc dat 989,3 nghin ty
dong gia hién hanh, ting 7% so v&i nim trudc va bang 33,5%
GDP. Tang trudng trong von dau tu cua khu vuc Nha nudc dat
9,6%, khu vuc FDI tang 1,4% va khu vyc ngoai nha nudc tang
8,1%. Theo gia c¢d dinh, gia tri tong dau tu hiu nhu khong ting, c6
linh vyc gidm manh. Téng dau tu toan xa hoi chi nhinh hon muc
tang cua lam phét (gan 7%), khién cho day c6 thé 14 nam thir 2 lién
tiép dau tu thuc vao nén kinh té suy giam. Xu huéng suy giam
tong dau tu xa hoi (ty trong trong GDP tir 41,9% nam 2010, xudng
34,6% nam 2011 va 33,5% trong 2012) gitip dong gdp vao binh 6n
kinh t& vi mo, nhung chic chin s& khong chi ngin can ting truong
trong ngan han ma con ca ¢ dai han khi cau trac k¥ thuat ctia nén
kinh t& chwa c6 nhiéu thay ddi. Do 1& thudc vao mé hinh ting
truong theo chiéu rong, su sut giam trong tong dau tu dy bao rang
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ting truong s& khong thé duy tri & mirc trén 7% va dat nudc sé
khong thé hoan thanh chi tiéu ting truong theo Ké hoach Phat trién
kinh té-xa hoi 5 ndm 2011-2015.

Khi tong dau tu c6 ddu hiéu suy giam tir du nam thi Chinh pha da
c6 bién phap ting dau tu va chi tiéu gip rat dé vuc lai hoat dong
kinh té trong nira cudi nam. Udc tinh t&i hét quy 4 nam nay, tong
von dau tu cta khu vuc cong ude tinh dat 377 nghin ty dong, trong
d6 dau tu tir ngan sach 1én gan 205 nghin ty dong, twong duong
v6i 115% con sb clia ndm ngoai. D khong cao hon dang ké so véi
con s6 vao cudi ndm ngoai, khi loai bo anh hudng cia ting gia
thuce té, khu vuc ngoai nha nudc lai gidam manh, cho théy khu vuc
nay rat nhay cam trudc tinh hinh kinh té xau di trong thay.

Xét vé ty trong, khu vuc cong dang ting 1én cao nhit trong khi khu
vue ¢6 von dau tu nude ngoai va khu vuc ngoai nha nuée ching
kién giam sat. Sy gia ting trong ty trong ciia dau tu nha nudc trai
nguoc voi xu hudng giam dan trong cic ndm gan ddy cho thay tinh
hinh kinh té suy giam nghiém trong di budc chinh phu phai can
thiép manh tay hon vao nén kinh té.

Von dau tw nudc ngoai

Méi trudng kinh té con khé khin 1am kim hdm dong von cua nha
dau tu nudc ngoai, khi ma bdi canh tiéu thu kho khin va san xuét
con cam ching va chua thé cai thién trong ngin han.Ca nim, gia
tri FDI giai ngan dat 10,5 ty USD — thap hon hon 500 triéu USD so
véi cung ky ndm ngodi.

Mot diém sang dang cht ¥ 1a hai phan ba sé von thuc hién dugc
giai ngan vao vao khu vuc ning sudt cao va tao ra san pham thuc
ctia nén kinh té nhu san xudt, ché tac va ban 1¢ thay vi bat dong san
va tai chinh nhu mét nim trudc. Lugng von nay duoc kyvong s&
thiic ddy san luong trong cac nam t6i. Vi dic thu 1a nén kinh té
ché tac, cac du an thuong tham dung lao dong, cho nén c6 1y do dé
hy vong luong von trong nim t6i s& hap thu mot lugng 16n lao
dong trd lai khi tinh hinh vi mé d3 6n dinh hon.

Vén dang ky méi va ting thém cta ndm 2012 dat 12,72 ty USD,
giam 22,4% so véi nam trude va thip nhat trong vong 5 nam trd lai
day. Sut giam vé ky vong tang truong kinh té, méi trudng dau tu
thiéu hap din so voi cac nude trong khu vuce (khong cai thién vi tri
trong bang xép hang méi truong kinh doanh ciia WB) trong khi
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ddng ndi té tiép tuc bi dinh gia cao, cong véi quy trinh xét duyét hd
so nghiém ngat hon 1a cac nguyén nhan chinh gy ra sy sut giam
trong von ding ky méi va ting thém.

Nhat Ban tiép tuc dan dau 1a nuéc dau tu truc tiép nhiéu nhat vao
Vi¢t Nam voi 5,05 ty USD trong 11 thang nam 2012. Cac nudc gitr
vi tri top 5 déu thudc chau A, cho thdy rang cac nha dau tu 16n tir
phuong Tay van chwa min ma quay tro lai Viét Nam.

Tiéu dung cudi cung

Tang trudng ban 1é (dai dién cho tiéu dung cudi cung, bao gom ca
tiéu dung trung gian) xuéng ddy thp nhat trong 2 nam, chi dat
murc 10,5% so voi cung ky 2011. Li do chinh cho su sut gidm nay
la suy gidm trong tang trudng cua nhom thuong nghi¢p chi dung &
7,96% so véi nam trude do cau tiéu ding yéu va tin dung cho tiéu
dung khong cao.

Néu khong loai trir lam phat thi doanh s ban 1é cong don 12 thang
chi ting 16%, xudng muc thip nhat ké tir thang 1 nam 2010 sau
khi d4 1ap day 16,4% thang trudc. Néu loai trir lam phat thi téc do
tang truong ban 1é giam tir mic dinh 6,8% trong thang 10 xudng
6,4% trong thang 11 va xubng khoang 6.2% trong thang 12. Sut
giam thu nhap, lam phét cao, riii ro mat viéc ciing v6i nhitng hoi
phuc yéu 6t ctia nén kinh té khién cho tiéu dung cudi ciung suy
giam t6i mire thip nhat ké tir khi chuwong trinh binh 6n kinh té bat
dau thyc hién vao nam 2011.

Tinh cd ndm, nganh dich vu c6 muc tang trudng chi 19,6% sau khi
dat dinh vao thang 5. Khach san, nha hang da vuot qua dinh cua
chu ky vao thang 5-7, chi tang 17,2% so véi cung ky ndm ngoai.
Nganh du lich dat danh thu bf?mg 128,1% so véi nam trudc, con gid
tri do nganh thuong nghiép tao ra chi dung lai & muc tang trudng
15,2%, dat 1789 nghin ty dong, chiém 77% gia tri tong murc ban 1é.

Ty trong tiéu dung cudi cing trong GDP nim 2012 dat khoang
68,7%, giam so v6i nam 2011 (69,6%), du kién c6 thé tang nhe
vao nam 2013.

Can can thwong mai
Can can thuong mai nam 2012 udc dat thang du 284 triéu USD, la

nam co thing du dau tién ké tir 1993. Can can ving lai dy kién
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thang du khoang 600 triéu USD, bat ngudn tir thing du thuong mai
va tang lugng kiéu hdi. Pay 1a nim dau tién ké tir 2000, Viét Nam
thang du can can vang lai.

Li do chinh cho viéc thay ddi trang thai can can thuong mai tir muc
tham hut 9,5 ty USD chuyén sang thang du hon 280 triéu USD la
do ting truéng 4n tuong trong xudt khau hang may mic va dién
thoai nhd vao gia gia cong va lap rap ré hon hau hét cac nude trong
khu vuc. Ngoai ra, tinh hinh kinh té trong nudc khong may sang
stia cling 1am nhap khau cac yéu td dau vao va cic hang hoa xa xi
suy giam.

Xudt khiu ca nam 2012 tang truong ude dat 18,3% véi kim ngach
dat trén 114,6 ty USD.

Dan dau vé xuit khau khong ké dau tho 1a hang ché tac, trong do
may mac voi 15 ty USD, déac biét 1a hang ché tac gia tri cao nhu
dién thoai v6i 12,6 ty USD hay dién tir-mdy tinh-linh kién voi 7,8
ty USD. Pac biét, kim ngach xuét khau dién thoai cua Samsung
Viét Nam dat mirc xuat khau khoang 1 ty USD mdi thang la
nguyén nhan khién kim ngach xuit khdu mit hang niy ting bat
thuong 1én 97% so véi nam trudce.

Xuat khau cac san phdm nong san cong hop lai 1én toi 18,18 ty
USD, trong d6 3 mat hang hai san, gao va ca phé chiém toi 70%
tong kim ngach, chi yéu 1a do ting vé lugng chtr khong phai vé gia
hay c6 dich chuyén tich cuc trong chudi gia tri. Sin va ca phé co
téc do tang lugng xuét khau cao nhét, trong ung dat muic 55% va
38%.

Nganh ché tic cong nghé cao ting dan vé ty trong kim ngach xuat
khau nhitng nim gan day, vuon lén toi 17,8% trong nim 2012.
Néng san dimg thi hai va dét may dung thir ba véi ty trong lan
luot 15,9% va 13,1%. Trong khi do, dau tho giam sau tr mac trén
20% 10 nam trudc xudng con khoang 7,3%. Nhimng dién bién trén
cho thay Viét Nam it phu thudc hon vao xuit khau tai nguyén thé,
chuyén trong tdm sang ché bién nong san va lip rap san pham co
gia tri cao nhung lai bi doanh nghiép c6 vbén dau tu nudc ngoai
chiém wu thé & nhom sau. Phan gia tri gia ting thu dugc tir cac yéu
t6 noi dia la rat khiém ton (luong thap, thué st dung dat giam dé
khuyén khich dau tu, that thu thué do chuyén gid).
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Xuat khau cta khu vuc ¢6 vén dau tu nude ngoai (khong ké dau
thd) ting 33% trong khi xuat khau cua khu vuc doanh nghiép noi
dia hau nhu khong tang, chi dat 1,3% (néu tinh theo gia ¢ dinh,
gia tri xuat khau chic chin ting truong am). Su ting truong manh
mé trong xuat khau cua khdi DN ¢ vén dau tu nudc ngoai khién
ty trong xuat khau ctia khu vyc ndy vuon Ién t6i gan 55,8% tong
kim ngach xuat khau, néu tinh ca dau tho 13 63%. Sy tri tré cua
khdi DN trong nuéc phan nio phan anh tac dong cia chinh sach
binh 6n vi mé 1én khdi nay ning né hon khbi ngoai khién khdi nay
dan bi mét di nang luc canh tranh.

Nhdp khdu ting cham lai theo xu huéng giam tdc do ting trudng
kinh té. V&i tong kim ngach trén 114,3 ty USD, tang truéng nim
2012 uoc dat 7,1%, thép hon nhiéu so v&i muc tang 25,8% cua
nam 2011.

May moéc va thiét bi, dién tir va may tinh, xang dau, sat thép va vai
van dan dau vé gia tri nhap khau nhu nhiing nim gan day. Chi 5
nhom hang nay da chiém t&i 50% gia tri nhap khau cta nén kinh
té. Bude nhay vot trong nhap khau may moéc va thiét bi, dién t va
link kién may tinh trong nim 2012 cho thiy strc san xuét ting rat
manh tai cac nganh lap rap. Nhap khau dién tir va linh kién ting t6i
66,8%, linh kién dién thoai tang té1 82,9%. Nguyén phu li¢u
nganh dét may va da gidy c6 gia tri nhap khau 1én téi 12,5 ty USD,
tuong dwong 5/6 kim ngach xuat khau ctia nhém nganh nay. Xing
dau va sat thép 1a 2 nhom hang c6 kim ngach nhap khau giam
manh so v6i 2011, con lai phan 16n cac nhom hang khac khéng
tang hoic ting khong dang ké.

Xét vé& co cau, nhap khau cta khu vyc kinh té trong nudc giam
6,7% so voi 2011, xudng con 54 ty USD. Con khu vuc kinh té ¢
vbn dau tu nude ngoai tang tdi 23,5% gia tri nhap khau, 1én 60,34
ty USD, chiém 52,7%. Nhu vay khu vuc kinh té trong nude nhap
siéu gan 11,7 ty USD, trong khi khu vure ¢6 von dau tu nude ngoai
xudt siéu 12 ty USD.

Néu xét toan bo cac thanh phan ctia tong cau, c6 thé thiy rang khi
loai bo anh huong cua su ting gia, tiéu dung cudi (dai dién 1a ban
18) ting 6%, tong dau tu khong thay doi dang ké (tham chi c6 thé
giam nhe), chi ti€u chinh pha ting khoang 6%, mic tang truong
ctia xudt khau rong gan 7% GDP (tr mic 4m 9,5 ty USD sang
dwong 284 triéu USD la tang gan 10 ty USD, twong tng véi 7%
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GDP). Nhu vy, tiéu dung, chi tiéu chinh phu va dic biét 1a xut
khau rong di kéo tang trudng 1én mic 5% nhu da ghi nhan. Co thé
két luan so bd rang chinh tiéu dung va xuit khau hang lip rap va
ché tac tur phia khu vuc co von FDI, dic biét 1a dién thoai, da ciu
Viét Nam thoat khoi nguy co ting truong thip trong nim 2012.
Trong nam t6i, néu dau tu van khong thuc ting, chi tidu chinh phi
thi bi kiém ché vi diéu kién rang budc tham hut ngan sach 4,8%
GDP trong diéu kién ngudn thu giam, can can xudt nhip khau
khong tiép tuc cai thién va tiéu dung tiép tuc suy giam thi myc tiéu
ting 5,5% s& kho ma dat duoc, tham chi c6 thé khong bang 2012.

IV. Cac can doi vi mo
Can can thanh toan

Cén can thanh toan tong thé nim 2012 c6 thé dat muc thang du
kha 16n, khoang 10 ty USD. Day l1a muc thing du 16n nhét ké tir
nam 2007 - chii yéu 1 do thing du can cin ving lai va can cin
von. Pong thoi 18i va sai sot ciing ¢6 ddu hiéu giam manh, con
khoang 4,5 ty USD so v&i 7 — 10 ty USD nhitng ndm trude day.
Diéu nay co tac dung duy tri ty gid hdi doi 6n dinh va ting dang
ké duy trit ngoai té 1én mirc trong dwong 12 tuan nhap khau.

Thang du can can thuong mai cd nam gitp cai thién can can thanh
toan sang trang thai dwong khi ma can can von va tai chinh van
tiép tuc duong. Sau 2 nim lam vao trang thai tham hut thi can can
thanh toan di thiang du trd lai ké tir nam 2011. Nguyén ngan chu
yéu la cau USD cho nhép khau giam, kiéu héi tiép tuc doi dao, va
sai s6 giam (twong ng v6i viée nguoi dan ban USD ra hodc giam
tam ly gam gitt USD).

Céan can thanh toan trong trang thai thang du khoang 6,5 ty USD
t6i hét quy 2 va nhidu du bao cho thdy no sé& tiép tuc thing du
nhiéu hon trong 2 quy cudi nim. Cac con sé udc tinh dit can can
thanh toan vao trang thai duong khoang 8,1 ty USD téi hét thang 9
va hon 10 ty USD cho ¢4 nam.

Can dbi cung cau ngoai té trén thi truong tién té, thi truong du thira
VNP va cau USD yéu hon moi nim tao diéu kién dé cai thién dy
trit ngoai héi. Dy trit ngoai hdi quéc gia hién dang dimg & mirc x4p
xi 20 ty USD, theo s6 liéu cap nhat gin day nhit ciia IMF. Tinh
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toan so bd xac nhan con s6 dua ra bai ADB rang duy trir ngoai hdi
du cho 10-13 tudn nhap khau, khé sat véi ngudng an toan tbi thiéu
14-15 tudn do IMF dé nghi. Viéc bu dip du trir ngoai hdi trong
ndm 2012 phan nao khoa lap luong ngoai té bdc hoi trong 2 nim
nén kinh té roi vao tinh trang suy giam, lam phat ting cao va nhap
siéu tram trong.

Ngan hang Nha nuéc cling nhén thtrc dugc trach nhiém trung hoa
chdt ché lugong tién VND da dua ra thi truong dé mua vao USD
nén da rat chii trong va nhat quan phat hanh tin phiéu, hut lai lugng
noi té du thira.

Tuy vdy, nhiéu du bao cho nam ti khong may lac quan khi dy tinh
rang can can tong thé s& khong cao bang nim 2012. Ly do thir nhit
12 nén kinh té s& cn nhap khau nhiéu hon khi ¢6 ddu hiéu phuc
hoi, khién nhap siéu ting tré lai. Ly do thir hai 1a dong vdn vao
Viét Nam dang c6 dau hiéu chiing lai.

Can can ngan sach

Téng thu ngan sach nam 2012 wdc dat 741.500 ty dong, tang 5,3%
so v6i 2011. Do thi truong nha dit gan nhu té liét, nim 2012
chimg kién thét thu tir thué str dung dat va nha ¢. Theo HSBC, thu
tir thué str dung dat va nha & giam 24,7% trong nam 2012. Nhap
khau it ciing kéo thué nhap khau giam 3,2%. Thu ngéan sach noi dia
khong ting dang ké so véi du toan, nhung thu tir ddu mo ting
manh (28,7%) do gia ca tang.

Con tong chi ngan sach uwdc dat 904.100 ty dong, ting 14,6% va
gan bang muc du toan ca nam. Boi chi ngan sach 13 hon 160 nghin
ty, b?mg vo1 mure du toan ca nam la 4,8%.

Néu khong diéu chinh co cdu ngudn thu thi trong nim téi Chinh
phu sé& tiép tuc phai nho cdy ngudn vay no tir phat hanh trai phiéu
dé tai tro cho boi chi ngan sach. Tong gia tri trai phiéu Chinh phu
tinh té1 thang 9 vao khoang 22 ty USD (ADB), twong duong 80%
tong thu ngan sach. Riéng trong nam 2012, tong khdi lugng trai
phiéu chinh phu va c6 bao lanh phat hanh tai cc t6 chirc 1a 163,3
nghin ty déng (7,8 ty USD), ngoai ra khoang hon 50 nghin ty trai
phiéu ciing dugc phat hanh tai Ngan hang Phat trién (bao 1anh) va
Ngan hang Chinh sach Xa hoi.
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Trong khi chi dau tu da giam ca vé tuyét ddi 1an ty trong trong chi
ngan sach thi myc tiéu sap toi sé 1a giam chi thudng xuyén thong
qua tinh gon bd may hanh chinh, véi trong tdm 13 cip dja phuong
do ty trong chi thudng xuyén cta cap nay chiém t&i 3/4 téng chi
ngan sach.

1

V.  Thi trwong von va thj truong tién té
Thi trudng von

Lai sudt chinh sdch ciia Ngan hang nha nuéc (NHNN) va 13i sudt
tin dung lién tuc dugc diéu chinh giam dan dé hd tro su hdi phuc
ctia nén kinh té. Trong nam 2012, NHNN da 4 lan lién tuc diéu
chinh 14i sudt chi dao va 4 1an diéu chinh tran 13i sut huy dong
theo hudng gidm manh cung véi da gidm cua lam phat. Cho to1
cubi ndm 2012, 13i suat co ban va tran 13i suat huy dong & mirc 8%.
Lai suat tai chiét khau 1a 7% va 1ai suét tai cAp von 1a 9% - déu
giam hon 6% so voi thoi diém dau nam. Lii suat huy dong ludn
cham hodc vuot trin bién do cho théy ky vong cua nguoi dan vé

lam phat con cao.

Viéc giam céc 1ai suit diéu hanh thém 1 diém phan trim sau khi
lam phat thang 12/2012 suy yéu dang ké da thu hep khong gian
chinh sach tién t& cho nam 2013. Hién 13i suét huy dong chi cao
hon lam phat khoang 1 diém phan trim.Tuy nhién, néu lam phat
tiép tuc c6 xu hudng giam va thi truong tai san dinh dén ngay cang
nghiém trong thi ap luc giam l4i sudt cang ting dan. Cho t6i khi
ndm duogc tin hiéu cta gia ca vao cudi quy 12013, NHNN nhiéu
kha ning s& giit vitng mit bang 1ai suat nhu hién nay va duy tri

dinh hudng than trong.

Lai suat cho vay tin dung phi san xuét pho bién tir 15-18%/nim, tin
dung nong thén hudng mirc 13i sudt wu dai tir 10-13%/nam, ngoai
dién wu dai tir 12-15%/nam. Mic 14i suat nay di ton tai trong nia
cubi nim 2012 va kha phu hop véi ky vong lam phat. Tuy da thap
hon déng ké so v6i dau nam song cic muc 1di sudt nay van cao

nhat trong cac thi trudong mdi ndéi & chau A (phd bién tir 0-4%).
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Ngudn: Ngan hang Phat trién chau A - ADB

Lam phat cao (18% nam 2011 va 7% nam 2012) va lgi nhuan lai
suat rong (NIM) ciia cac ngan hang kha cao (3-5%) 1a 2 nguyén

nhan chinh khién mét bang 13i suat con ¢ mic cao.

Trdi phiéu chinh phii (TPCP) bang dong noi té chua dao han ting
27% so v&i ndm ngoai 1én mirc 410,2 nghin ty dong vao cudi thang
9 (ADB). Trong sb nay, trai phiéu kho bac ting toi 48% lén 218,7
nghin ty dong, trong khi trai phiéu ctia doanh nghiép giam 50% so
véi cung ky ndm ngoai.

Trong ndm 2012, tong luong trai phiéu nodi t& phat hanh tai Kho
bac Nha nuéc va trai phiéu bao 1anh 1a 163 nghin ty, twong duong
7,8 ty USD. Cong thém 52 nghin ty dugc bao lanh tai Ngan hang
Phat trién va phat hanh tai Ngan hang chinh sach Xa hoi, tong trai
phiéu phat hanh trong 2012 vao khoang 215 nghin ty dong (10,3 ty
USD).

Luong trai phiéu ngoai té theo ADB vao cubi thang 6 dang vao
khoang 3,3 ty USD. Tinh todn dua theo s6 liéu cia ADB thi ty 1€
trai phiéu Chinh phu (ca noi té va ngoai t&) trén tong thu ngan sach
1a gan 80%.

Lai sudit trdi phiéu chinh phii chiu tic dong cua tinh trang du thira
von tir khu vye ngan hang thuong mai d6 vao thi trudng nay nén
da giam lién tyc tir du nam toi nay. Lai suat TPCP ky han 5 nim
giam tir 12% vao thang 2 xudng con 9% vao thang 12. Lai suét tin
phiéu NHNN ky han 6 thang ciing giam tir 8% xudng con 6,8%

trong cung thoi gian.

Téng luong tin phiéu NHNN phat hanh trong nam 2012 vao
khoang 160.000 ty dong. Tong lugng tin phiéu dio han khoang
115.000 ty dong, du ng tin phiéu NHNN khoang 45.000 ty dong.

No cong vao cudi 2011 di tang t6i 66,8 ty USD, bang 55% GDP.
Con theo chuan thé gidi (bao gdm ca ng ciia DNNN) thi ng cong
cta Viét Nam hién vuot qua ngudng an toan 90% va leo lén t&i
106% GDP. Trong thang 9/2012, trai phiéu bang dong noi té va
ngoai té cua Viét Nam bi hang danh gida Moody’s ha xudng mirc
B2 v6i trién vong on dinh. Fitch giit nguyén xép hang cho cac

khoan vay cta Viét Nam ¢ mirc B+ véi trién vong 6n dinh, trong
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khi Standard & Poor’s gilt mirc tin nhiém cho cac khoan vay dai

han ¢ BB- va ngan han & B nhung gidm trién vong xudng tiéu cuec.

Thi truong tién t¢

Tang truwéng tong phwong tign thanh todn (M2) nim 2012 uéc
dat 19,85%. Pay 1a muc ting cung tién kha cao so véi nam 2011
(14,6%). Tang truong M2 cha yéu nho tang tién gii 20.3%, trong
do6 tang tién giri dan cu co vai tro quyét dinh. Tac nhan 16n nhit 1a
chénh 1éch 1ai suét gitta VND va USD trong subt ca nam 2012
khién cho tién guri bang VND ting manh trong khi bang USD thi
gidm rd rét. Rui ro 16n trén thi trudng tai san va hién tuong vuot

tran huy dong ciing thuc ddy ting trudng tién guri cao.

Tién gui van con ting manh trong cac thang cudi nim (thang 10
khoang 14%, thang 11 13 16%) mic cho 14i suat huy dong da giam
dang ké (thap hon 6 diém phan trim) so voi hdi dau nam.

Ting trwong tin dung tinh tir ddu nim dén nay dat xap xi 8,91%,
ké ca trai phiéu doanh nghiép. Pay la mirc ting tin dung thap nhat
trong vong vai chuc nam qua. Tinh trang r dong tin dung trong hé
théng ngan hang 1a hau qua cua chinh sach thit chit tién té tir 2011
va dong thai phong thu cua cac ngan hang trude khdi no x4u dang
phinh to. Tin dung ting thip hon nhiéu so véi muc tiéu chinh sach
12 — 14% (diéu chinh xubng con 8 — 10%) cho thdy, kinh té bi dinh
dbn, téng cau suy giam, dong luc kinh doanh bi x6i mon nghiém
trong.

Mot nguy co khac 1a tin dung dang giam nhanh trong khu vuc san
xuét cong nghiép. Du no tin dung di vao nhém nganh cong nghiép
va xay dung t6i thang 9 chi ting 4,05% so v4i dau nam, so véi cac
thang lién ké truéc d6 thi thdp hon hin (thang 6: 6,03%, thang 8:
5,49%). Khi phan tach ra thi thay tin dung cho cong nghiép giam
manh, tir 7,7% vao quy II xudng con 2,3% vao quy 3, con tin dung

cho xdy dung van ting, twong g 13 0,4% va 9,7%.

Mit khac, no xu va tinh trang dong bang tin dung khong chi khién

cho kha niang phuc hdéi mong manh ma con ddy hé thdng ngin
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hang dén truée nguy co khung hoang. Theo cac ngudn chinh thirc,
2t quy md n¢ xau vao khoang 8,6-10% tong du no tin dung ciia hé
hil 12 théng ngan hang, udc vao khoang 260-295 nghin ty (twong duong
12,5-14,2 ty USD). Cac ngan hang thuong mai da phai trich
khoang 3,6 ty USD dé du phong cho cac khoan vay khé doi. Cac
ho 12 khoan tin dung da phﬁn duoc thé chép bao dam béng bét dong san,

th1012

nén khi gia bat dong san ching kién mirc giam 30-50% tai toan bd
hs 12 cac phan khuc thi rii ro mat kha nang thu héi mot phan hodc toan

i 15 bo s6 du ng c6 thé chap khoang 1,2-1,5 triéu ty dong 1a rat 16n.

e 12 Thi trwong lién ngdn hang: Lii suat 1ién ngan hang, dic biét 1a 1
0 12

suat qua dém va tuan c6 xu hudng giam lién tuc tr ddu nam dén

ths 12 nay. Lai suat ky han qua dém giam manh nhét tir 14,22%/nam tir

1o dau ndm xudng con trén dudi 2%/ndm vao cac thang cudi nam; ky
th4 12

' J?. han 1 tuan giam twong mg tir 13%/mim xudng con 3%/nam.

; th3 12 Doanh sé giao dich binh quan ngay cta Quy 4 chi bang 44% cua
g-? i Quy 1; 55% cua Quy 2 va 75% ciia Quy 3. Nguyén nhan chi yéu
id

la do c4c ngan hang thuong mai khong mo rong dugce tin dung, ca

Ngudn: Ngan hang Nha nuéc

~thi 12 trén thi truong tin dung va thi truong 1ién ngan hang. Thi trudong
lién ngan hang chi con cac ngan hang 16n thira von giao dich, trong
khi cac ngan hang nho (thiéu von) bi day ra khoi thi truong do kha
nang chi tra thap. Do vdy, cac ngan hang nho phai xoay sang thi
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f oy pha tran 1ai suat tién gui va chay dua lai suat. Dong thoi bude cac

ngan hang thira vén phai mua trai phiéu, tin phiéu véi 13i sudt thap
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phiét thao ting cac ngan hang thuong mai va vi pham cac quy dinh
= tudn |

v€ an toan va lanh manh tai chinh. Nhu trén vira phan tich, cac
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ngan hang 1én thira thanh khoan song lai khong san sang cho céc
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ngan hang thuong mai nho hon vay trén thi truong li€én ngan hang
(nhiéu ngan hang 16n yéu cau phai c6 thé chip — diéu chua timg
xay ra), buoc NHNN phai can thi€p thong qua hoat dong trén thi
truong mo: hit rong tir cc ngan hang 16n thong qua OMO va bom
tré lai cho cac ngan hang nho théng qua tai cap von. Nhu cau dbi
mg thanh khoan tr& nén cang thang hon vao cudi nam khién cho

khdi lugng bom rong qua OMO dat ky luc gan 28 nghin ty.

Bén canh d6, NHNN ciing d& phat hanh tin phiéu voi ky han dai
hon, 28, 56 va 91 ngay, dé hat luong tién du thira ra khoi hé théng
ngan hang thuong mai nhim trung hoa mot phan lugng tién dong
bom ra dé mua ngoai té, ting gip do6i duy trit ngoai hbi. Téng lugng
tin phiéu chua dao han cudi nim 2012 vao khoang 53,5 nghin ty

dong.

Ty gid héi dodi: Nam 2012 duoc coi 1a nam 6n dinh kha vimg chic
ctia ty gia hbi doai nhd giam nhap khau, thang du can can ving lai,
can can von va can can thanh toan qudc té. Nhiéu phan tich chi ra
thang du can can thanh toan do nhap khau yéu di cing v&i dong
kiéu hdi va FDI van doi dao da khién cho dong Viét Nam khong
phai chiu ap luc mét gia, nguoc lai, lam tang gid tri VND khi can
can tong thé thang du 16n. Ngoai ra,viéc NHNN c¢6 tinh dinh gia
cao VND bang viéc giam 1ai suat huy dong USD xudng rat thap so
v6i VND tao ra lan song chuyén ddi sang tién giri bang ndi té,
cong voi lugng cung USD ddi dio do hoat dong déu co do chénh
1ai suat (carry trade) khién cho trong 2 nim gin ddy VND khong

hé suy chuyén mic cho lam phat sau 2 nim da 1én t6i 25%.

Piéu d6 ciing che gidu thyc té rang dong Viét Nam hién dang bi
dinh gid cao. Ty gia héi doai thuc song phuong (USD-VND) da
giam 23,6%, nghia la VND dang bi danh gid qua cao so vdi USD.
Ty gia h6i doai thuc da phuong (19 dong tién) chi giam 3%, noi
cach khac vé co ban ty gia hbi doai chua ¢ nhiéu stc ép ting 1én
trong tuwong lai gan.

Nén kinh t& con & giai doan ché tac va gia cong, ning luc canh
tranh chi dya vao gia nhan cong ré va ty gia. Chinh pht can xem

x€t lai chinh sach ty gia dé dinh gia lai d@)ng Viét Nam nham tao ra
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mot hiéu Gng chinh sach nganh chu dong. Trong ngin han, chinh
sach nay gitp hd tro cac nganh xuat khau hién dang gip khé khan.
Trong dai han hon, ty gia thap s& hd tro cac nganh san xuit trong

nudce lay lai loi thé canh tranh so v&i hang nhap khau nudc ngoai.

VI. Thi trwong tai san

Thi trwong chieng khodn Chi s6 chimg khoan trén san thanh ph
H6 Chi Minh (VN Index) ting manh trong 5 thang dau nam tir mtrc
rat thap tir ndm trude, voi muc ting 140 diém (tvong duong 40%)
rdi giam sdu trong cac thang con lai. Tinh trang can kiét thanh
khoan kéo dai trong sudt quy 3 va chi cai thién vao cudi quy 4 khi
c6 thong tin hd tro tin dung cho bat dong san va giam nhiéu loai
thué, khién cho chi s6 quay dau ting hon 40 diém (twong duong
10%). Tinh chung ca nam 2012, chi s6 ching khoan van ting gan
20% so véi nam 2011 va 1a mot trong so 24 thi truong ching
khoan c¢6 mirc ting kha cao trong bdi canh thi trudng chimg khoan
toan cau am dam. VN-index dén cudi thang 12 dat 417,73, cao hon
18,82% so v6i cubi nam 2011. Chi sé san Ha Noi c6 mirc ting
cham hon khi tudn cubi 2012 dat 57,09, thép hon chut it so voi

tuan cudi 2011.

Trién vong thi truong chimg khoan phy thudc rat 16n vao trién
vong phuc héi kinh té. Trong bdi canh nén kinh té dang dimg trudc
nhiing thach thirc nghiém trong nhu no xau ting nhanh, thi truong
bat dong san dong bing, doanh nghiép pha san ngay cang nhiéu,
cac chuong trinh tai co cAu nén kinh té dim chan tai chd thi trién
vong thi truong chimg khoan chua c6 nhiéu co hoi dé ting truong

bén ving.

Thi trwomg vang: Gia vang Viét Nam nam 2012 bj chi phdi boi gia
vang thé giéi va ap luc mua vang déng trang thai cia mot sb
NHTM. Gia vang tang kha nhanh trong thang 9, 10 va c6 xu huéng
giam nhe trong thang 11, 12. Két thuc nim 2012, gia vang SIC &
muc 46,3 triéu déng/luo‘ng, tang 2,7 tri€u so voi dau nam.Mrc gia

nay thap hon 1,9 triéu so véi dinh 1ap vao thang 10.
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Chénh l¢ch gia vang
(tri¢u dong/lwgng, %)
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Chénh léch gia vang trong nude va qudc té lai c6 xu hudng tang tir
2,5 tridu dong/lugng 1én xap xi 5 triéu dong/luong vao cudi thang
12. Bién dong nay rd rang di nguoc lai nhimg nd luc ciia Ngan
hang Nha nude trong viéc 6n dinh thi truong vang. Vang thé gisi
chiu ap luc giam gia khi phai d6i mat voi mot dong d6 la manh
hon va ap luc ban théo tir nhidu quy dau tu. Gia vang tiép tuc giam
sau xudng murc thap nhat trong vong 4 thang sau khi My thong bao
c6 goi noi 1ong dinh lugng méi. Tuy nhién, gid vang trong nudc
giam cham hon gia thé gi6i do nhu cau ddi voi kim loai quy nay
van cao trong khi NHNNvan khong c6 dong thai nao dé ting
ngudn cung hodc cép thém han ngach cho viéc ddp lai nhan vang
SJC, hién da dugc quy dinh la nhan vang chinh thac duy nhét tai
Viét Nam (Nghi dinh 24/2012/ND-CP).

Thi trwong bt dong sdan tiép tuc chimg kién sy sut giam dang ké
& tat ca cac phan khuc thi truong. Nguyén nhan chu yéu cia tinh
trang nay 1a ngudn cung du thira, trong khi luong cau yéu, co cdu
san pham bt hop 1y va thi tuc mua ban thiéu minh bach. Thi
truong bat dong san co lién quan tryc tiép toi thanh khoan va no
xau ctia khu vue ngan hang va vi vay, ddy s& 1a khu vuc thi truong
kho c6 kha ning phuc hdi néu chwong trinh tai co ciu ngén hang

va xu 1y no xau bi chdm tré nhu hién nay.

Trién vong kinh té Viét Nam 2013
Du bio kinh té

Duy bao trién vong kinh té ctia 2013 khong c6 nhiéu dot bién so voi
nam 2012. C6 thé c¢6 nhitng ddu hiéu cai thién vao nira sau cia
nam, giup tang trudng ca nam 2013 dat cao hon 2012 nhung khong
dang ké (khoang 5,2- 5,3%).

Lam phat trong nam 2013 phuy thudc nhiéu vao dién bién khé dy
béo cta gia luong thuc-thyc pham, lam phat 16i va anh huong tré
ctia chinh sach tién té ndi long trong ndm 2012.Lam phét cao ¢
thé tré lai vao nam 2013, khién muc tiéu lam phat dudi 6% cua

Chinh pht dit ra vao cudi ndm 2012 tr& nén mong manh. Ting gia
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dién vao cudi thang 12/2012 va sy diéu chinh tién luong tdi thiéu
vao giita ndam 2013 chic chin dong gop vao muc ting gia trong
nam 2013.

Cén can thuong mai trong nam téi co thé tham hut nhe tré lai khi

c6 su phuc hoi nhat dinh trong san xuat vao cudi nam.

Ty gia VND/USD duogc ky vong s€ tang nhe va phu thudc vao su
cha dong cia NHNN. Diéu nay ciing phu thudc vao kha ning tac
dong dén chinh sach cua khdi doanh nghiép xuit khau dang rat kho

khan vi gia tri cao ctia dong Viét Nam.

Chinh sach diéu hanh kinh té van s& phu thudc nhiéu vao cac bién
phap hanh chinh hon 14 thi trudng. Chinh sach tién té co thé sé tiép
tuc dugc m¢ rong mot cachthén trong dé dat duoc su kich thich
tang truong kinh té nhung dong thoi dé phong lam phét cao quay
tr lai. Tuy nhién, vin dé chinh nim & kha ning giai quyét ng xau
va lanh manh hoa hé théng tai chinh. biéu nay co thé duoc khoi

dong trong ndm 2013 nhung tc d6 thay dbi co thé con cham.

Ngan sach lién tuc chiu ap lyc thdm hut trong cd ndm 2013 do that
thu tir thué va giam cac khoan phai thu khac tir nam 2012. Chinh
phu sé tiép tuc trong cdy vao trai phiéu dé tai tro cho bodi chi ngan

sach.

Cai cach DNNN c6 thé s& duoc trién khai vao nim 2013, song viéc
chua co cac quy ché kiém tra giam sat cu thé va thong tu hudng
dan cua cac BO lién quan trong viéc thuc hién Nghi dinh 99 cua
Chinh phii vé phan céng, phan cap viéc thuc hién quyén, nghia vu
va trach nhiém ddi véi DNNN va vén cta Nha nudce tai cac doanh
nghiép, lai chua co dé 4an cu thé dé xur Iy no x4u tai DNNN sg&
khién cho viéc cai cach khé ma thuc su dién ra hitu hiéu ngay

trong nam 2013.

Maéi truong kinh doanh khong dugc cai thién nhiéu trong vong 2-3
nam tré lai dang dat ra yéu cau birc thiét phai duoc thay doi theo
hudng tich cyc. Tuy vay, rit kho ky vong vao kha ning cai cach
sdu rong trén nhiéu phuong dién. C6 thé chi c6 nhiing thay doi lién
quan truc tiép dén chinh sach dbi voi cac khoan dau tw méi ma
thoi.
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Goi y chinh sach nam 2013

Tiép tuc on dinh kinh té vi mé, kiém sot lam phat

DPé dat duoc muc tiéu lam phat 6%, ngoai viéc tiép tuc theo dudi
chinh sach tién té than trong, Chinh phu sé& tiép tuc diéu hanh déng
bo cac chinh sach khac nhu luong thuc, thuc phém, xang dau, dich
vu cong,.. nham kiém soat lam phat virg chic trong nim 2013. Vi
thé, cac bién phap hanh chinh van s& chiém uu thé so véi cac bién
phap mang tinh thi truong. Tuy nhién, ching t6i khong tin rang
Chinh phu s¢ dat dugc muc ti€u kiém soat lam phat dudi 6%. Du
béo ban dau cua ching t6i cho rang lam phat nim 2013 s& cao hon

nam 2012 va hudng t61 mue 10%.

Vi ky vong lam phat nhu vay, can than trong voi nhitng y dinh )

gang ha tran 13i suat huy dong trong nam 2013.
Phuc héi da ting truéng kinh té

Nb luc giam 14i suat cho vay ra va tiép tuc cung tmg tin dung 6n
dinh (ké ca tin dung trung dai han) sé& gitip doanh nghiép giam chi
phi, ting xuit khau, day manh ban hang, giam ton kho, tao thém
viéc 1am va khuyén khich dau tu doi méi cong nghé, nang cao st

canh tranh dai han.

Thue hién phuong an chu dong pha gia nhe dong tién Viét khoang
3-4% trong ca nam, thong qua mot s6 budc véi bién do 1-1,5%, dé
hd tro xuat khiu va ting strc canh tranh cho doanh nghiép san xuét

trong nude trude hang nhap khau.

Thue hién cac giai phap gitp doanh nghiép tai co cdu no dé tiép
tuc duogc cép von néu ¢6 dy an kinh doanh hiéu qua, dac biét la cac
hop ddng tiéu thu hodc don hang xuit khau

Tang cuong hoat dong cua cac quy bdo lanh doanh nghiép vira va
nhoé dé gitip doanh nghiép nhan vén néu ngan hang yéu cau c6 bao
lanh.

Phuc hoi thi trueomg bat dong san

Bién phap gitr 1di sudt cho vay mua nha trong khoang 10-

12%/mam, ky han 15-20 nam va lai suit co thé diéu chinh theo lam
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phat dugc ky vong co thé 13 mot dong lyc manh dé tang luc ciu

cac can hg tai phan khtc binh dan.

Giai quyét hang loat céc thii tuc hanh chinh phap 1y bat cap (vi du
nhu thi tuc cdp s6 d6 cho ngudi mua nha), cac thu tuc xt 1y tranh

chap hop dong vay mua nha, ...

Ho trg veé thueé dat dé gidm chi phi dau vao la dicéu c6 thé lam dé
tao thém dong luc cho chu dau tu va ngudi mua cd nhu cau thuc

Su.

Ngoai ra, viéc ra soat lai quy trinh, co cAu lai cac phan khuc thi
truong cho phit hop véi nhu cau ciing 13 viée phai lam dé thic day
luong cau vé nha 6.

Xir Iy ng xau

Thanh lap Cong ty mua ban ng tap trung, hodc truc tiép bom vén
cho hé théng ngan hang ty xtr 1y, hodc phdi hop ca hai bién phap
trén.

Ngoai ra, xir Iy no xau ciing s& gan voi viée sap xép dut diém céac
NHTM yéu kém dang 1a nhan t& gdy bat 6n thanh khoan cia hé
thong.

Cii cach thé ché kinh té

Trong nam 2013, Chinh phu can dua ra 16 trinh giam tha tuc hanh
chinh, gidm ménh Iénh hanh chinh, thiét 1ap moi truong dau tu
kinh doanh minh bach, hiéu luc dé dua Viét Nam thang hang vé

mdi truong kinh doanh va nang luc canh tranh.
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Phu luc

Bang Al. No cong Viét Nam vao cudi 2011

Ty dong Ty USD % GDP
No cong theo chuan Viét Nam 1,391,478 66.8 55%
Ng Chinh phi 1,085,353 52.1 43%
No Chinh phi bao lanh 292,210 14.0 12%
Ng ciia chinh quyén dia phwong 13,915 0.7 1%
No cong theo chuan quoc té 2,683,878 128.9 106%
No cong theo chuan Viét Nam 1,391,478 66.8 55%
Ng ciia doanh nghiép nha nuéc 1,292,400 62.1 51%
Nguon: Vuong Pinh Hug, B6 trudng B Tai chinh.
Bang A2: Chi sb gia binh quin nim 2012 so v6i niim 2011
Thang 12 ndm 2012 so véi: Chi sb gia binh quan
— - - nam 2012 so véi ndm
Ky goc  Thang 12 Thang 11 2011
2009 nam 2011 nam 2012
CHI SO GIA TIEU DUNG 146.84 106.81 100.27 109.21
Hang an va dich vy 4n udng 152.02 101.01 100.28 108.12
Trong Luong thuc 141.86 94.34 100.13 103.26
do:
Thyc pham 153.18 100.95 100.28 108.14
An ubng ngoai gia dinh 159.77 108.81 100.40 113.67
D6 udng va thude 1a 132.70 104.67 100.32 106.58
May mic, gidy dép va mii non 137.85 109.08 101.17 109.98
Nha ¢ va vét liéu xay dung 159.98 109.18 100.15 110.64
Thiét bi va d6 dung gia dinh 126.22 106.16 100.59 107.60
Thuéc va dich vu y té 160.94 145.23 100.14 116.34
Trong Dichvuy té 178.40 163.58 100.03 120.37
do:
Giao thong 145.13 106.76 99.57 108.22
Buu chinh vién thong 87.88 99.65 99.98 98.89
Giao dyc 174.57 116.97 100.09 117.07
Trong Dich vu gido duc 183.69 118.97 100.05 118.48
do:
Van ho4, gidi tri va du lich 121.64 104.97 100.34 105.64
Do dung va dich vu khac 145.38 109.80 100.71 110.68

Nguon: Téng cuc Théng ké
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Bang A3: Von dau tu thwe hién tir ngan sich Nha nwéc

Pon vi tinh:
Ty dong
Uéc tinh ~ Ndm2012sovéi  Nam 2012 so
ca nam ké hoach nam v&inam 2011
i i 2012 (%) (%)
TONG SO 205022 98.8 115.0
Phin theo cip quan Iy
Trung wong 50314 98.9 1154
Dia phuong 154708 98.7 114.9
Mot s6 Bd
B Giao thong Van tai 7525 100.8 118.0
Bo NN va PTNT 4658 96.4 115.1
B6 Xay dung 1788 98.2 1189
Bo Y té 1086 97.7 1153
B6 Gido duc va Pao tao 932 100.3 113.5
B6 Vin hoa, Thé thao va Du lich 623 98.4 112.0
B6 Cong Thuong 459 101.9 1153
Ngudn: Béo thudng ky Chinh phu thang 12/2012
Bang A4: Tong mitc ban 1é va doanh thu dich vu tiéu ding
U'éc tinh nam 2012 Nim 2012
Téng mirc Cocau SO VOl nam
(Tydéng) (%) 2011 (%)
TONG SO 2324443 100.0 116.0
Phén theo loai hinh kinh té
Nha nudc 288884 12.3 98.8
Tap thé 23002 1.0 107.6
Tu nhan 824234 35.5 120.8
Ca thé 1120881 48.3 117.0
Khu vue ¢6 von dau tu nudc ngoai 67442 2.9 134.7
Phan theo nganh hoat déng
Thuong nghiép 1789643 77.1 115.2
Khach san, nha hang 273277 11.8 117.2
Du lich 23915 1.0 128.1
Dich vu 237608 10.1 119.6

Ngudn: Béo thuong ky Chinh phu thang 12/2012
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Bang A5: Hang ho4 xuét khiu (Pon vi tinh: Nghin tin, triéu USD)

Cong don nim Nam 2012 so
2012 véi nam 2011
(%)
Luong Trigia Luong Trigia
TONG TRI GIA 114631 118.3
Khu vue kinh té trong 42333 101.3
nuwéc o
Khu vue ¢6 von dau tw 72298 131.2
NN
Dau tho 8395 1159
Hang hoa khac 63903 133.5
MAT HANG CHU YEU
Thuy san 6156 100.7
Ca phé 1734 3686 137.9 133.9
Gao 8047 3689 113.1 100.9
Than da 15568 1260 90.7 77.2
Dau tho 9509 8395 115.4 1159
Cao su 1011 2826 123.8 87.4
Gb va san pham gb 4641 117.3
Hang dét, may 15035 107.1
Giay dép 7246 110.6
Sét thép 1942 1622 105.3 96.4
Dién tlr, may tinh va LK 7882 169.1
bién thoai cac loai va linh 12644 197.7
kién )
May moc, thiét bi, DC, PT 5541 126.9
khac
Phuong tién vén tai va phu 4496 129.8
tung

Ngudn: Bao thudong ky Chinh phu thang 12/2012



Bang A6: Hang hoa nhap khiu (Pon vi: Nghin tin, triéu USD)

Cong don Nam 2012 so
nam 2012 voi nam 2011
(%)

Lugong Tri gia Luong Tri

gla
TONG TRI GIA 114347 107.1
Khu vyc kinh té trong nudce 54009 93.3
Khu vyc ¢ vén dau tuw NN 60338 123.5

MAT HANG CHU YEU
Thiy san 647 119.6
Thirc &n gia suc va NPL 2421 102.0
Xing dau 9119 8894 854  90.0
Hoa chat 2781 102.3
San pham ho4 chat 2465 102.9
Tan dugc 1760 118.6
Phan bén 3837 1637 90.2  92.1
Thubc trir sdu 702 109.7
Chat déo 2704 4762 105.8  100.0
San pham chat déo 2135 123.5
Cao su 299 795 82.6 843
Gd va NPL gb 1362 100.0
Gidy céc loai 1216 1164 1140 1089
Bong 416 875 1273 83.1
Soi dét 638 1400 103.5  91.0
Vai 7045 104.7
Nguyén PL dét, may, giay dép 3181 107.9
St thép 7633 5981 1034  93.0
Kim loai thuong khac 720 2668 109.8 989
Dién tir, may tinh va LK 13098 166.8
Pién thoai cac loai va linh kién 4977 182.9
Phuong tién vén tai khac va PT 1930 143.9
May moc, thiét bi, DC, PT 16029 103.2
khac

Ngudn: Bao thudong ky Chinh phu thang 12/2012



Bang A7: Tong khoi lweng trai phiéu (ty USD)

Trai phiéu (ty USD)
Thang Tong trai Chinh phu Kho bac Khac Doanh nghiép
phiéu

01-2012 17.14 15.11 7.3 7.81 2.03
02-2012 18.81 16.76 8.15 8.62 2.05
03-2012 19.78 17.78 7.96 8.36 2
04-2012 21.8 19.8 8.46 8.07 2
05-2012 22.37 20.38 8.86 8.2 1.99
06-2012 21.81 19.97 8.87 8.33 1.84
07-2012 21.09 19.25 9.18 8.17 1.84
08-2012 21.5 19.79 10.15 8.12 1.71
09-2012 21.25 19.64 10.47 8.11 1.6
10-2012 21.62 20.41 11.08 8.23 1.2
11-2012 23.61 22.46 11.7 8.4 1.15
12-2012 25.04 23.97 12.24 8.92 1.07

Ngudn: Ngan hang Phat trién chau A - ADB

Biéu A1: Dién bién trén thi trwuong mé - thanh khoén hang tuin (ty VND)
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Biéu A4: Gia vang trong nuéc va qudc té (triéu dong/lwong)
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Nhirng quy dinh vé cong bo thong tin
Chirng nhin cua tac gia

Céac nha kinh té, nha phan tich, ngudi nghién clru sau s€ chiu trach nhiém vé noi dung cta bao
c40 nay, dong thoi ching nhéan rang nhimg quan diém, nhan dinh, du bao trong bao céo nay phan
anh y kién chu quan ciia nguoi viét: Nguyén Duc Thanh, Hoang Thi Chinh Thon, Ngo Qudc
Thai.

Tai liéu nay dugc thuc hién va phan phéi bai B phan Nghién ciru cia Trung tim Nghién ciru
Kinh té va Chinh sach (VEPR), chi nhim muc dich cung cip tai liéu tham khao cho cac khach
hang hodc dbi tac dac biét cua VEPR, khong nham muc dich thuong mai va xuét ban, du thong
qua bao chi hay cac phuong tién truyén thong khac. Cac khuyén nghi trong bao cdo mang tinh
goi ¥ va khong nén coi nhu 10i tu van cho bét ky c4 nhan ndo, vi bdo cdo dugc xay dung khong
nham phuc vu loi ich ¢4 nhan.

Cac thong tin can chu y khac
Béo c4o duge xuit ban vao ngay 14 thang 01 nam 2013.
Céc dir liéu kinh té va thi truong trong bao céo dugc cap nhat t6i ngay 11/01/2013.

VEPR c¢6 quy trinh thi tuc dé xac dinh va xtr Iy cac mau thuin vé loi ich nay sinh lién quan dén
nhém Nghién ctru. Cac thong tin mat hay nhay cam s& duoc xir Iy va diéu chinh theo nhimng
chuan muc phu hop.

36



LIEN HE

Trung tam Nghién ctru Kinh té va Chinh sach (VEPR)
Trwéng Dai hoc Kinh té, Pai hoc Quéc Gia Ha Nbi
Dia chi: Phong 704, Nha E4
144 Xuan Thuy, Cau Giay
Ha Nai, Vit Nam
Tel: (84-4) 3 754 7506 -704/714
Fax: (84-4) 3 754 9921
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